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dƵƚŽƌ�'ƌŽƵƉ�              

�ƵƐŝŶĞƐƐ�^ƚƵĚŝĞƐ�zĞĂƌϭϬ 

�^ƉƌŝŶŐ�Ϯ� 

�ůĞŶĚĞĚ�>ĞĂƌŶŝŶŐ��ŽŽŬůĞƚ 

hŶŝƚ�Ϯ 



�ŽŶƚĞŶƚƐ 

WĂŐĞ�ϯ—�ŝŐ�WŝĐƚƵƌĞ 

WĂŐĞ�ϰ—tƌŝƟŶŐ�&ƌĂŵĞ�ĂŶĚ�KŶůŝŶĞ�ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ 

WĂŐĞ�ϱ�ĂŶĚ�ϲ—�>ĞƐƐŽŶ�ϭ 

WĂŐĞ�ϳ�ĂŶĚ�ϭϬ—>ĞƐƐŽŶ�Ϯ 

WĂŐĞ�ϭϭ�ĂŶĚ�ϭϮ—>ĞƐƐŽŶ�ϯ 

WĂŐĞ�ϭϯ�ĂŶĚ�ϭϰ—>ĞƐƐŽŶ�ϰ 

WĂŐĞ�ϭϱ�ĂŶĚ�ϭϲ—>ĞƐƐŽŶ�ϱ 

WĂŐĞ�ϭϳ�ƚŽ�ϭϴ—>ĞƐƐŽŶ�ϲ 

WĂŐĞ�ϭϵ�ƚŽ�ϮϬ—>ĞƐƐŽŶ�ϳ 

WĂŐĞ�Ϯϭ�ƚŽ�ϮϮ—>ĞƐƐŽŶ�ϴ 

WĂŐĞ�Ϯϯ—�ƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�>ĂĚĚĞƌ 

 





,Žǁ�ƚŽ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ďŽŽŬůĞƚ 

&Žƌ�ĞĂĐŚ�ƚŽƉŝĐ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ƌĞǀŝƐŝŽŶ�ŐƵŝĚĞ�ƉĂŐĞƐ�ƚŽ�ƌĞĂĚ�ĂƐ�
Ă���Zd�dĂƐŬ͘�dŚŝƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƚŚĞ�ďĂƐŝƐ�ĨŽƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ͘�zŽƵ�ǁŝůů�
ĂůƐŽ�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ǁĂƚĐŚ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�ƉŽĚƐ�WŽǁĞƌWŽŝŶƚƐ�ŽŶ�
ǁǁǁ͘ďƵƐŝŶĞƐƐĞĚ͘ĐŽ͘ƵŬ�ĂŶĚ�ŐŽ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ŽŶůŝŶĞ�ůĞĂƌŶŝŶŐ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƚŽƉŝĐ�ŽŶ�^ĞŶĞĐĂ�>ĞĂƌŶŝŶŐ͘�KŶĐĞ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�
ƚŚŝƐ�ǇŽƵ�ƐŚŽƵůĚ�ĂƩĞŵƉƚ�ƚŽ�ĂŶƐǁĞƌ�ƚŚĞ�ĞǆĂŵ�ƋƵĞƐƟŽŶƐ�ĨŽƌ�
ƚŚĞ�ƚŽƉŝĐ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ŝŶĐůƵĚĞĚ͘�&Žƌ�ϯ͕�ϲ͕�ϵ�ĂŶĚ�ϭϮ�ŵĂƌŬ�ƋƵĞƐͲ
ƟŽŶƐ͕�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ǁƌŝƟŶŐ�ĨƌĂŵĞƐ�ďĞůŽǁ͘�WůĞĂƐĞ�ǁƌŝƚĞ�ǇŽƵ�ĂŶͲ
ƐǁĞƌƐ�ƚŽ�ϲ͕�ϵ�ĂŶĚ�ϭϮ�ŵĂƌŬ�ƋƵĞƐƟŽŶƐ�ŝŶ�ǇŽƵƌ��ƵƐŝŶĞƐƐ�^ƚƵĚͲ
ŝĞƐ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ďŽŽŬ͘ 

tƌŝƟŶŐ�&ƌĂŵĞ 







































'�^���ƵƐŝŶĞƐƐ�^ƚƵĚŝĞƐ�–�zĞĂƌ�ϭϬ��ƵƚƵŵŶ�dĞƌŵ� 

<ŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�hŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ ^ŬŝůůƐ 

WƵƉŝůƐ�ĐĂŶ�ĞǆƉůĂŝŶ�ĂŶĚ�ĂŶƐǁĞƌ�ƋƵĞƐƟŽŶƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚŽƉŝĐƐ͗ 

  
&ĂĐƚŽƌƐ�ŝŶŇƵĞŶĐŝŶŐ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ůŽĐĂƟŽŶ 
dŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ŐůŽďĂůŝƐĂƟŽŶ�ŽŶ�ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ 
�ĂƌƌŝĞƌƐ�ƚŽ�ŝŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�ƚƌĂĚĞ 
,Žǁ�ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ�ĐŽŵƉĞƚĞ�ŝŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂůůǇ 
dŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ĞƚŚŝĐĂů�ĂŶĚ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƟŽŶƐ�ŽŶ�

ďƵƐŝŶĞƐƐĞƐ 
DĞƚŚŽĚƐ�ŽĨ�ĚŝƐƚƌŝďƵƟŽŶ 
dŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ 
WƌŽĚƵĐƟŽŶ�ƉƌŽĐĞƐƐĞƐ 
/ŵƉĂĐƚƐ�ŽĨ�ƚĞĐŚŶŽůŽŐǇ�ŽŶ�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ 
DĂŶĂŐŝŶŐ�ƐƚŽĐŬ 
dŚĞ�ƌŽůĞ�ŽĨ�ƉƌŽĐƵƌĞŵĞŶƚ 

  
  

  
  

  

�ĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞƐ�ĂĐĐƵƌĂƚĞ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŽĨ�
ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĐŽŶĐĞƉƚƐ�ĂŶĚ�ŝƐƐƵĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂƉͲ
ƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ƚĞƌŵŝŶŽůŽŐǇ�;�KϭďͿ͘ 
ͻ��ĞƚĂŝůĞĚ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŽĨ�
ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĐŽŶĐĞƉƚƐ�ĂŶĚ�ŝƐƐƵĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĐŽŶƚĞǆƚ�
ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�;�KϮͿ͘ 
ͻ��ĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚƐ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂŶĚͬŽƌ�ŝƐƐƵĞƐ͕�ĮŶĚͲ
ŝŶŐ�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ŝŶƚĞƌĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƉŽŝŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ůŽŐŝĐĂů�ĐŚĂŝŶƐ�ŽĨ�
ƌĞĂƐŽŶŝŶŐ�;�KϯĂͿ͘ 
ͻ��ƌĂǁƐ�Ă�ǀĂůŝĚ�ĂŶĚ�ǁĞůů-ƌĞĂƐŽŶĞĚ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�Ă�
ƚŚŽƌŽƵŐŚ�ĞǀĂůƵĂƟŽŶ�ŽĨ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŝƐƐƵĞƐ�
;�KϯďͿ͘ 

^ŽƵŶĚ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŽĨ�
ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĐŽŶĐĞƉƚƐ�ĂŶĚ�ŝƐƐƵĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĐŽŶƚĞǆƚ�ĂůƚͲ
ŚŽƵŐŚ�ƚŚĞƌĞ�ŵĂǇ�ďĞ�ƐŽŵĞ�ŝŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶĐŝĞƐ�;�KϮͿ͘ 
ͻ��ĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚƐ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂŶĚͬŽƌ�ŝƐƐƵĞƐ͕�ĮŶĚͲ
ŝŶŐ�ŝŶƚĞƌĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƉŽŝŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ĐŚĂŝŶƐ�ŽĨ�ƌĞĂƐŽŶŝŶŐ͕�ĂůƚͲ
ŚŽƵŐŚ�ƚŚĞƌĞ�ŵĂǇ�ďĞ�ƐŽŵĞ�ůŽŐŝĐĂů�ŝŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶĐŝĞƐ�;�KϯĂͿ͘ 
ͻ�DĂŬĞƐ�Ă�ũƵĚŐĞŵĞŶƚ͕�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�Ă�ũƵƐƟĮĐĂƟŽŶ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�
ƐŽƵŶĚ�ĞǀĂůƵĂƟŽŶ�ŽĨ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŝƐƐƵĞƐ�ƌĞůĞͲ
ǀĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŚŽŝĐĞ�ŵĂĚĞ�;�KϯďͿ͘ 

�ĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞƐ�ŵŽƐƚůǇ�ĂĐĐƵƌĂƚĞ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ƵŶĚĞƌͲ
ƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŽĨ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĐŽŶĐĞƉƚƐ�ĂŶĚ�ŝƐƐƵĞƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂƉͲ
ƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ƚĞƌŵŝŶŽůŽŐǇ�ŝŶ�ƉůĂĐĞƐ�;�KϭďͿ͘ 
ͻ��ĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚƐ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂŶĚͬŽƌ�ŝƐƐƵĞƐ͕�ĮŶĚͲ
ŝŶŐ�ŝŶƚĞƌĐŽŶŶĞĐƚĞĚ�ƉŽŝŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ĐŚĂŝŶƐ�ŽĨ�ƌĞĂƐŽŶŝŶŐ͕�ĂůƚͲ
ŚŽƵŐŚ�ƚŚĞƌĞ�ŵĂǇ�ďĞ�ƐŽŵĞ�ůŽŐŝĐĂů�ŝŶĐŽŶƐŝƐƚĞŶĐŝĞƐ�;�KϯĂͿ͘ 

WƵƉŝůƐ�ĐĂŶ�ĂŶƐǁĞƌ�ĞǆĂŵ�ƋƵĞƐƟŽŶƐ�ŝĚĞŶƟĨǇŝŶŐ�ŽŶĞ�ŝŵƉĂĐƚ�
ƉŽŝŶƚ�ĂŶĚ�ƚǁŽ�ůŝŶŬĞĚ�ƐƚƌĂŶĚƐ͘ 

WƵƉŝůƐ�ĐĂŶ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌĞĐƚ�ĐĂůĐƵůĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ĨŽƌŵƵůĂƐ�ƚŽ�
ĂŶƐǁĞƌ�ŶƵŵĞƌŝĐĂů�ƋƵĞƐƟŽŶƐ͘ 

>ŝŵŝƚĞĚ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ŬŶŽǁůĞĚŐĞ�ĂŶĚ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ�ŽĨ�
ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĐŽŶĐĞƉƚƐ�ĂŶĚ�ŝƐƐƵĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĐŽŶƚĞǆƚ�
;�KϮͿ͘ 
ͻ��ƩĞŵƉƚƐ�ƚŽ�ĚĞĐŽŶƐƚƌƵĐƚ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂŶĚͬŽƌ�
ŝƐƐƵĞƐ͕�ĮŶĚŝŶŐ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƉŽŝŶƚƐ�
;�KϯĂͿ͘ 


